PLAN POtACZENIA SPOLEK
uzgodniony w dniu 30.09.2024 r. pomiedzy spétkami:

PODHALANSKIE PRZEDSIEBIORSTWO DROGOWO - MOSTOWE Spétka Akcyjna z siedzibg w Nowym
Targu, ul. Szaflarska 102, 34-400 Nowy Targ, NIP: 7350009666, REGON: 490753850, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa — Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr:
0000164949, kapitat zaktadowy 3 875 866,00 zt, w catosci wptacony, reprezentowang przez Zarzad w
osobach:

Elzbiety Gawtowicz — Prezesa Zarzadu, Andrzeja Pociegiela — Wiceprezesa Zarzagdu, Michata Trutego —
Cztonek Zarzadu,

oraz

PODHALANSKIE DROGI spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia. z siedzibg w Nowym Targu, ul.
Sktadowa 12C, 34-400 Nowy Targ, NIP: 7352497173, REGON: 492840753, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sagd Rejonowy dla Krakowa —
Srodmieécia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr: 0000145059,
kapitat zaktadowy 822 500,00 zi, reprezentowang przez Zarzad w osobach Marcina Tesarskiego —
Prezesa Zarzadu, Teresy Gawtowicz — Cztonka Zarzadu, Wtadystawy Jedynak — Cztonka Zarzadu.

Zarzady Spotek PODHALANSKIE  PRZEDSIEBIORSTWO DROGOWO-MOSTOWE S.A., oraz
PODHALANSKIE DROGI sp. z 0.0. dziatajac na podstawie art. 498, 499 ustawy z dnia 15.09.2000 r.
Kodek Spétek Handlowych (t.j. Dz.U. z 2024 r. poz. 18) zwanej dalej: ,KSH”, w zwigzku z zamiarem
dokonania potgczenia Spotek poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke
Przejmujacg, realizowanego na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 KSH uzgadniaja Plan Potgczenia o
nastepujgcej tresci:

l. FORMA PRAWNA, FIRMA | SIEDZIBA tACZACYCH SIE SPOLEK
Spoétka przejmujaca:

PODHALANSKIE PRZEDSIEBIORSTWO DROGOWO - MOSTOWE S.A. z siedzibg w Nowym Targu, ul.
Szaflarska 102, 34-400 Nowy Targ, NIP: 7350009666, REGON: 490753850, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa —
Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr: 0000164949,
kapitat zaktadowy 3 875 866,00 zt, w catosci wptacony

Spoétka przejmowana:

PODHALANSKIE DROGI sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Targu, ul. Sktadowa 12C, 34-400 Nowy Targ,
NIP: 7352497173, REGON: 492840753, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr: 0000145059, kapitat zaktadowy 822 500,00 zt

SPOSOB POLACZENIA



1. Potaczenie nastgpi w trybie przewidzianym w art. 492 § 1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienia catego
majatku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca.

2. Pofaczenie zostanie przeprowadzone z podwyzszeniem zaktadowego Spétki Przejmujgcej z kwoty
3 875 866,00 zt do kwoty 4.851.590,00 zt tj. o kwote 975.724,00 zt poprzez utworzenie
975.724,00 nowych akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

3. Z chwilg rejestracji potgczenia Spétek akcje w Spodice Przejmujacej zostang rozdysponowane
przez Zarzad Spoétki Przejmujgcej na zasadach okreslonych w Planie Potgczenia.

4. Spoétka Przejmowana zostanie rozwigzana bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego, w
dniu jej wykreslenia z rejestru stosownie do tresci art. 493 § 1 KSH.

5. Pofaczenie Spdtki Przejmujacej oraz Spétki Przyjmowanej nastgpi w dniu wpisania potfaczenia do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego wtasciwego wedtug siedziby Spoétki
Przejmujacej stosownie do tresci art. 493 § 2 KSH.

1. CEL POLACZENIA

1. Celem potgczenia jest uporzadkowanie i uproszczenie dziatania Spotki Przejmujacej i Spotki
Przejmowanej, co jednoczesnie przyniesie oszczednosci finansowe w obszarze administracyjnym
i organizacyjnym poprzez m.in. redukcje kosztdw utrzymania i procedowania Spodtek. Spodtka
Przejmujaca i Spotka Przejmowana posiadajg analogiczny profil dziatalnosci, potaczenie nie bedzie
wigzato sie z istotnymi naktadami na integracje Spétek. Spotka Przejmowana posiada 3.819.066,00
akcji w Spotce Przejmowanej, co stanowi 98 % ogdtu akcji.

2. Pofaczenie Spodtek nastepuje w celu osiggniecia waznych celéw ekonomicznych, ktorymi
sg przede wszystkim:

1) redukcje kosztéw zarzadzania oraz racjonalizacja struktury fgczonych Spoétek, osiggniecie
efektow synergii stuzagcych do wykreowania dtugoterminowego wzrostu wartosci dla
akcjonariuszy pofaczonych spoétek;

2) przyspieszenie rozwoju pofgczonych podmiotéw oraz optymalizacja efektywnosci
posiadanego majatku,

3) ograniczenie ryzyk podatkowych zwigzanych z ustalaniem cen za ustugi i roboty pomiedzy
podmiotami powigzanymi,

4) zwiekszenie zyskdw i wzmocnienie pozycji rynkowej fgczgcych sie Spotek;
4) wzmocnienie pozycji finansowej potgczonych podmiotéw.

3. W aspekcie rezultatéw pofaczenie spétek prowadzi do zwiekszenia konkurencyjnosci
potgczonych podmiotéw, miedzy innymi przez wykorzystanie efektu ekonomii skali i
ekonomii zakresu.

4. PD powstata jako spotka pracownicza zatozona przez pracownikéw PPDM, w celu udziatu
w prywatyzacji posredniej PPDM. Spédtka ta stuzyta nabyciu akcji PPDM od Skarbu Panstwa i
realizacji zobowigzan prywatyzacyjnych. Przy zawigzaniu PD przewidywano ( § 12 ust. 9
Umowy Spotki), ze w przysztosci dojdzie do ich potgczenia. Cztonkowie wtadz PD sg
pracownikami lub bytymi pracownikami PPDM. Spdtki wspdtpracujg realizujgc wspdlne
przedsiewziecia gospodarcze w formie konsorcjéw lub podwykonawstwa. Spdtka o



zdecydowanie wiekszym potencjale jest PPDM. Posiada ona znacznie wiecej majatku
trwatego, zatrudnienie na poziomie ok. 181, wobec 10 osdb zatrudnionych w PD, zas
roczne przychody ze sprzedazy na poziomie kilkudziesieciu milionéw ztotych, doswiadczenie
wymagane do ubiegania o znaczng cze$¢ zamdwien publicznych w branzy budownictwa
drogowo — mostowego i utrzymania drég. Osoby zatrudnione w PPDM sg ,nosnikami”
doswiadczenia wymaganego przy ubieganiu sie o udzielenie zamdéwien publicznych. PD
pozbawiony jest potencjatu pozwalajgcego mu samodzielnie ubiega¢ sie o zdecydowang
wiekszos¢ udzielanych na rynku zamowien publicznych. Jakakolwiek realizacja robét i ustug
w branzy budownictwa drogowo — mostowego i utrzymania drég przez PD, wymaga
wsparcia przez PD. W ramach wspotpracy Spétek PD petnia role wspierajgcy, uzupetniajaca.

Dominujacym przedmiotem dziatalnosci obu Spoétek jest budownictwo drogowo — mostowe i
utrzymania drég, a wiec roboty i ustugi pozyskiwane w drodze zamowien publicznych od
zamawiajgcych publicznych.

. STOSUNEK WYMIANY AKCJI SPOtKI PRZEJMOWANEJ NA UDZIALY SPOtKI PRZEJMUJACE).
ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA UDZIALOW W SPOLCE PRZEJMUJACE].

1. W wyniku potaczenia Spotek, Spétka Przejmujgca wstgpi z dniem potgczenia we wszystkie prawa i
obowigzki Spotki Przejmowanej, a wspdlnicy Spétki Przejmowanej stang sie akcjonariuszami
Spotki Przejmujgcej stosownie do tresci art. 494 § 1i 4 KSH.

2. Zaktadany parytet wymiany udziatow Spétki Przejmowanej na akcje Spétki Przejmujgcej wynosi
3353 akcji za jeden udziat.

3. Parytet wymiany udziatdw na akcje opiera sie na wycenie przedsiebiorstwa Spétki Przejmowanej,
sporzgdzonej metodg skorygowanych aktywow netto.

Wycena zostata sporzadzona w dniu 03.09.2024r. przez p. Irene Miczek — Gutowskg wpisang na
liste biegtych sgdowych przy Sadzie Okregowym w Krakowie w zakresie Ksiegowosci
Rachunkowosci, Finanséw i Ekonomii ( w tym wyceny przedsiebiorstw) przy wspdtudziale
rzeczoznawcy majgtkowego p. Wioletty Magdziarz — Pawetek (biegly z listy Sqdu Okregowego w
Rzeszowie).

Objeta ona m.in. wycene akcji Spotki Przejmujacej, ktére stanowig najistotniejsza czesc
sktadnikdw majgtkowych Spoétki Przejmowanej. Spdtka Przejmowana posiada 98 % akcji Spotki
Przejmujacej. Wyceng objeto tez aktywa ruchome trwate Spétki Przejmowanej. Nieruchomosci i
praw uzytkowania wieczystego Spdtka Przejmowane nie posiada.

4. Ustalenie parytetu wymiany udziatéw na akcje zostato sporzadzone przy zatozeniach, ze:

1) PD posiada w PPDM 3.819.066,00 akcji o wartosci nominalnej 1 kazda. Wartosc¢ jednej akcji na
podstawie wyceny rzeczoznawcy oszacowana zostata na kwote 6,51 zt.;

2) w zwigzku z potgczeniem Spdtek nastgpi zwiekszenie majgtku PPDM o wartos¢ aktywoéw
przejmowanej spotki (PD). Wartos$¢ przedsiebiorstwa PD zostata oszacowana na kwote 31 206
793,94 zt, w tym akcji posiadanych w PPDM na 24 850 947,68 zt. Rdznica pomiedzy wartoscia
catego przedsiebiorstwa a wartoscig akcji PD, to kwota 6.355.846,26 zt, na ktérg to wartosc¢
sktada sie wartos¢ aktywow trwatych PD oszacowana na kwote 4 911 780,00 zt, za$ pozostata,
oraz kwota 1 444 066,26 zt r6znicy pomiedzy sumg aktywdéw obrotowych a sumg zobowigzan;

3) przewiduje sie podwyzszenie kapitatu zaktadowego PPDM o kwote 975.724,00 zt za co zostang
wydane 975.724,00 akcje serii D o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w zamian za wkfad
niepieniezny w postaci przedsiebiorstwa spotki przejmowanej o wartosci 6.355.846,26 zt (réznicy
pomiedzy wartoscig przedsiebiorstwa PD a wartoscig posiadanych przez PD akcji spotki
przejmujacej). Kwota nadwyzki wartosci wktadu ponad warto$s¢ nominalng wszystkich akcji w



wysokosci 5.380.122,26 zt zasili kapitat zapasowy (po mysli art. 396 § 2 ksh). Objecie 1 akgji
nastgpi za kwote 6,51 zt, a wiec kwote odpowiadajaca aktualnej wartosci rynkowej akcji PPDM.
Roznica pomiedzy wartoscig wktadu (6.355.846,26 zt) a iloczynem liczby nowych akcji
(975.724,00) i wartosci rynkowej jednej akcji (6,51 zt) wynosi 3883,02 zt i miesci sie w granicach
btedu z zaokraglen ( w zakresie czesci tysiecznych i dziesieciotysiecznych tj. trzeciego i czwartego
miejsca po przecinku). Na zgdanie udziatowcédw Spotki Przejmowanej Spotka Przejmujgca dokona
doptaty po 2,72 zt na kazdy udziat, tytutem wyréwnania wartosci jaka ni znalazta pokrycia w
wydanych akcjach.

4) suma akcji z nowej emisji i akcji posiadanych przez PD wynosi 4.794.790,00 (3.819.066,00 +
975.724,00). Po podziale akcji pomiedzy wspdlnikéw PD na kazdy z 1430 udziatéw przypadac
bedzie 3353 akcje, bez koniecznosci stosowania doptat.

Wymiana nastgpi w proporcji do posiadanych przez udziatowcéw PD udziatéw, przy zachowaniu
dotychczasowej nominalnej wysokosci akcji.

5. Z uwagi na fakt, ze dominujgca czes¢ majatku PD stanowig akcje PPDM, potaczenie Spétek nie
spowoduje zwiekszenie majatku spotki przejmowanej o wartosc tych akgji.

6. Majatek Spétki Przejmujacej na podstawie wyceny wynosi 25.220.549,52 zt (iloczyn liczby akgji i
wartosci rynkowej 1 akcji) . Majatek Spétki Przejmowanej (na podstawie wyceny) wynosi
31.206.793,94 zt.

7. Wartos¢ nominalna jednego udziatu Spoétki Przejmowanej wynosi 500 zt, za$ jego aktualna
wartos¢ rynkowa to 21.822,83 zt (lloraz wartosci rynkowej i ilosci udziatéw).

8. Struktura akcyjna Spotki Przejmujacej po potgczeniu przedstawiata sie bedzie nastepujgco
56.800,00 akcji znajdowac sie bedzie w posiadaniu dotychczasowych akcjonariuszy, za$s
4.794.790,00 akcji z ostanie rozdysponowanych pomiedzy udziatowcéw Spoétki przejmowanej.

9. Po zarejestrowaniu pofaczenia spoétek dotychczasowi wspdlnicy Spotki Przejmowanej (nowi
akcjonariusze) zobowigzani bedg niezwtocznie podac Spdtce swoje dane dotyczgce aktualnych
nazwisk i imion, adresu zamieszkania albo innego adresu do doreczen albo adresu do doreczen
elektronicznych, a takze adres poczty elektronicznej, jezeli nowy akcjonariusz wyrazi zgode na
komunikacje w stosunkach ze spdtkg i podmiotem prowadzacym rejestr akcjonariuszy przy
wykorzystaniu poczty elektronicznej, celem ujawnienia w rejestrze akcjonariuszy, i ew, innych
danych wymaganych przez obowigzujgce przepisy, oraz odebra¢ dane do logowania na stronie
internetowej Spotki w zakresie miejsca wydzielonego na komunikacje z akcjonariuszami.
Dotychczasowi udziatowcy Spétki Przejmowanej zostang ujeci w rejestrze akcjonariuszy, bez
potrzeby sktadania w tym zakresie wniosku. Akcje przydzielone zostang udziatowcom Spotki
Przejmowanej w kolejnosci alfabetycznej, od poczatkowych numeréw kazdej kolejnej serii
(poczawszy od serii A do D), do ich wyczerpania. Wspotuprawnionym z udziatéw zostanie wydana
wynikajgca z parytetu wymiany odpowiednia liczba akcji jako wspdtuprawnionym do akcji, w
takiej samej czesci jak dotychczas.

V. DZIEN, OD KTOREGO UDZIALY W SPOLCE PRZEJMUJACEJ UPRAWNIAJA DO UCZESTNICTWA

W ZYSKU SPOtKI PRZEJMUJACE).

Udziaty w Spodtce Przejmujacej przyznane akcjonariuszowi Spétki Przyjmowanej bedg uprawniaty do
uczestnictwa w zysku Spotki Przyjmujgcej poczawszy od dnia 1 stycznia 2025 r.

V. PRAWA PRZYZNAWANE PRZEZ SPOtKE PRZEMUJACA UDZIALOWCOM ORAZ OSOBOM
SZCZEGOLNIE UPRAWNIONYM W SPOLCE PRZEJMOWANE)

Nie przewiduje sie.



VL. SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA CZEONKOW ORGANOW tACZACYCH SIE SPOLEK ORAZ INNYCH
0SOB UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU, O KTORYCH MOWA W ART. 499 § 1 PKT 6 KSH.

Nie przewiduje sie.
VIL. ZMIANA UMOWY SPOLKI PRZEJMUJACE)

W zwigzku z planowanym potgczeniem zmianie ulegnie tresé¢ Statut Spotki Przejmujgcej, w sposdb
okreslony w zatgczniku nr 2 do niniejszego planu pofaczenia.

VIII. UCHWALY O POLACZENIU SPOLEK

Potfaczenie Spétek zostanie przeprowadzone w oparciu o uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéow Spoétki
Przejmowanej oraz Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Spétki Przejmujacej.

IX. ZGtOSZENIA ORAZ ZAWIADOMIENIA

1. Plan Potgczenia niezwtocznie po podpisaniu zostanie zgtoszony do sadu rejestrowego witasciwego
dla kazdej z taczacych sie Spétek tj. Sadu Rejonowego dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie ,
Wydziatu Xl Krajowego Rejestru Sgdowego.

2. Zarzady faczacych sie Spotek dokonajg zawiadomienia wspodlnikéw dwukrotnie, w sposdb
przewidziany dla zwotywania zgromadzen wspdlnikéw lub walnych zgromadzen, o zamiarze
potgczenia sie z inng spotkg stosownie do tresci art. 504 KSH.

3. taczace sie Spotki zobowigzujg sie dokonaé wszelkich zgtoszen lub zawiadomien, a takze
zobowigzuja sie podja¢ dokonania innych czynnosci wynikajacych z przepiséw powszechnie
obowigzujgcych, aktéw administracyjnych, umow lub innych stosunkéw prawnych, w terminach i
sposob tam okreslony.

4. Sposob ogtoszenia Planu Potgczenia: na stronie internetowej Spétki Przejmujgcej www.ppdm.pl,
oraz przez Spétke Przejmowang w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.

X. ZAtACZNIKI

1. Projekt zmiany Statutu Spétki Przejmujacej

2. Projekt uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Spotki Przejmowanej w sprawie
pofaczenia Spotki Przejmowanej ze Spoétka Przyjmujaca

3. Projekt uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Przejmujacej w
sprawie potgczenia Spétki Przejmowanej ze Spotkag Przyjmujaca.

4. Oswiadczenie o stanie ksiegowym Spétki Przejmujacej.

Oswiadczenie o stanie ksiegowym Spétki Przejmowanej.

6. Ustalenie wartosci majatku spétki przejmowanej.

b
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