Nowy Targ 30.09.2024 r.

SPRAWOZDANIE ZARZADU
spotki pod firma: Podhalanskie Drogi PODHALANSKIE DROGI spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. z siedzibg w Nowym Targu
w sprawie uzasadnienia potaczenia

1. Wprowadzenie

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu spétki pod firma PODHALANSKIE DROGI spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag. z siedziba w Nowym Targu, ul. Sktadowa 12C, 34-400 Nowy Targ,
NIP: 7352497173, REGON: 492840753, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr: 0000145059, kapitat zaktadowy 822 500,00 zt
(,,Spétka Przejmowana”) zostato sporzgdzone, stosownie do art. 501 ustawy z 15.09.2000 r. — Kodeks
spotek handlowych (Dz.U. z 2024 r. poz. 18 ze zm.) (dalej k.s.h.), w zwigzku z zamiarem potgczenia
Spotki Przejmowanej oraz spétki pod firma PODHALANSKIE PRZEDSIEBIORSTWO DROGOWO -
MOSTOWE Spétka Akcyjna z siedzibg w Nowym Targu, ul. Szaflarska 102, 34-400 Nowy Targ, NIP:
7350009666, REGON: 490753850, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr: 0000164949, kapitat zaktadowy 3 875 866,00 zt,
w catosci wptacony, (,Spétka Przejmujaca”).

2. Podstawy prawne
Pofaczenie (,Potgczenie”) nastgpi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. przez przeniesienie catego majatku
Spoétki Przejmowanej na Spdétke Przejmujgcg w zamian za akcje w kapitale zaktadowym Spotki
Przejmujacej (,Akcje Potaczeniowe”) w tym czesciowo w kapitale podwyzszonym, ktére zostang
wydane wspélnikom Spotki Przejmowanej (faczenie sie przez przejecie).

3. Uzasadnienie ekonomiczne
Spotki uczestniczace w Potaczeniu nalezg do jednej grupy kapitatowe].
Potfaczenie jest jednym z elementéw wspdlnej strategii tej grupy kapitatowe;j.
Korzysciami wynikajgcymi dla spotek uczestniczacych w Potgczeniu bedg uporzadkowanie i
uproszczenie dziatania Spodtki Przejmujacej i Spodtki Przejmowanej, co jednoczesnie przyniesie
oszczednosci finansowe w obszarze administracyjnym iorganizacyjnym poprzez m.in. redukcje
kosztow utrzymania i procedowania Spotek. Spotka Przejmujgca i Spdtka Przejmowana posiadajg
analogiczny profil dziatalnosci, potgczenie nie bedzie wigzato sie z istotnymi naktadami na integracje
Spotek. Spoétka Przejmowana posiada 3.819.066,00 akcji w Spétce Przejmujgcej, co stanowi 98% ogdtu
akgji.
Potaczenie Spotek nastepuje w celu osiggniecia waznych celéw ekonomicznych, ktorymi sg przede
wszystkim:
1) redukcja kosztéw zarzadzania oraz racjonalizacja struktury tgczonych Spoétek, osiggniecie efektéw
synergii stuzgcych do wykreowania dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy
potgczonych spotek;
2) przyspieszenie rozwoju potgczonych podmiotéw oraz optymalizacja efektywnosci posiadanego
majatku,
3) ograniczenie ryzyk podatkowych zwigzanych z ustalaniem cen za ustugi i roboty pomiedzy
podmiotami powigzanymi,
4) zwiekszenie zyskdw i wzmocnienie pozycji rynkowej tgczacych sie Spotek;
4) wzmocnienie pozycji finansowej potgczonych podmiotdw.



W aspekcie rezultatéw potaczenie spétek doprowadzi do zwiekszenia konkurencyjnosci potgczonych
podmiotéw, miedzy innymi przez wykorzystanie efektu ekonomii skali i ekonomii zakresu.

4. Stosunek wymiany udziatéw na Akcje Potaczeniowe
Akcje Potgczeniowe zostang wydane wspdlnikom Spétki Przejmowanej wedtug stosunku wymiany 1:
3353 w ten sposob, ze kazdy wspdlnik Spotki Przejmowanej w zamian za 1 udziat w Spétce
Przejmowanej o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, otrzyma 3353 Akcji Potgczeniowych o wartosci
nominalnej 1 zt kazda.
tacznie za 1430 udziatéw w Spotce Przejmowanej wspdlnicy Spoétki Przejmowanej otrzymajg 4 794
790 Akcji Potgczeniowych.
Parytet wymiany zostat ustalony na podstawie stanu ksiegowego, w szczegdlnosci na podstawie
sprawozdan finansowych spétek biorgcych udziat w Potfaczeniu, a takze opierajgc sie na ustaleniu
wartosSci majatku, oswiadczeniu o stanie ksiegowym Spotki Przejmowanej, ktdre zostaty sporzgdzone
wedtug stanu na dzien 30.09.2024 r.. oraz na wycenie przedsiebiorstwa Spotki Przejmowanej,
sporzadzonej metodg skorygowanych aktywdw netto sporzadzonej w dniu 03.09.2024r. przez p.
Irene Miczek — Gutowska wpisang na liste biegtych sagdowych przy Sadzie Okregowym w Krakowie w
zakresie Ksiegowosci Rachunkowosci, Finanséw i Ekonomii (w tym wyceny przedsiebiorstw) przy
wspotudziale rzeczoznawcy majagtkowego p. Wioletty Magdziarz — Pawetek (biegty z listy Sadu
Okregowego w Rzeszowie). Wycena ta objeta m.in. wycene akcji Spotki Przejmujacej, ktére stanowig
najistotniejsza czes¢ sktadnikdw majatkowych Spotki Przejmowane;.

5. Rekomendacja Zarzadu
W sSwietle powyzszych okolicznosci, Zarzad Spotki Przejmowanej niniejszym rekomenduje
wspadlnikom Spoétki Przejmowanej podjecie uchwaty w sprawie Potgczenia.

Zarzad Spotki Przejmowanej:



